
 
 

1 

 

 

 

Initiative de Recherche Marché des risques et création de valeur 

Partenaires : Fondation SCOR pour la science – Toulouse School of Economics 

Responsables Scientifiques : Christian Gollier (Toulouse School of Economics), Stéphane Villeneuve 

(Toulouse School of Economics) 

Sites internet : https://www.institutlouisbachelier.org/programme/marches-des-risques-et-creation-de-

valeur/ 

https://www.tse-fr.eu/fr/scor?tabs=0 

DESCRIPTION DU PROGRAMME DE RECHERCHE 

Depuis 2008, la Chaire SCOR "Marchés des risques et création de valeur" soutient la recherche théorique 

et appliquée à TSE sur la régulation des marchés de l'assurance et la gestion des risques, en combinant 

des méthodes d'économie financière, d'organisation industrielle et d'économétrie. 

 

Les équipes de SCOR sont en contact constant avec les chercheurs de TSE. À intervalles réguliers et au 

moins une fois par an, une réunion du comité de pilotage permet aux chercheurs de présenter leurs 

résultats et aux représentants de SCOR d'exprimer leurs besoins en matière de recherche. Elle détermine 

également l'orientation de la recherche appliquée pour répondre aux besoins de la direction de SCOR. 

Le rôle principal des économistes de TSE est d'aider SCOR à comprendre comment le risque transforme 

et influence la prise de décision économique, contribuant ainsi à la stratégie à long terme de l'entreprise. 

Au cours des dernières années, une équipe dédiée de 24 chercheurs a activement participé et contribué 

à cette collaboration de recherche. Un résultat de cette collaboration fructueuse est la longue liste de 

publications universitaires sur des sujets d'intérêt majeur pour SCOR. Le rapport annuel de la Chaire 

SCOR, disponible sur le site web SCOR-TSE (https://www.tse-fr.eu/fr/scor?tabs=5), résume l'activité 

scientifique et présente les faits marquants de l'année. 

Parmi les principaux sujets abordés figurent : 

• Le risque de longévité, les soins de longue durée et l'assurance (sociale) 

• L'attitude face au risque : Ambiguïté, biais psychologiques et investissement à long terme 

• L'économétrie : gestion des risques extrêmes et interdépendance 

• Le mécanisme du risque : régulation, risques de liquidité et de solvabilité, évaluation des actifs 

 

De plus, des séminaires techniques internes, des conférences scientifiques ainsi que des ateliers font 

partie intégrante de la collaboration de recherche. 

 

Le Prix du Meilleur Article SCOR-Geneva Risk and Insurance Review et le Prix du Jeune Économiste SCOR-

EGRIE sont deux prix annuels organisés sous l'égide de la Chaire "Marchés des risques et création de 

valeur". Cette initiative contribue de manière essentielle à la recherche académique mondiale sur les 

risques et attire des talents exceptionnels dans ce domaine de recherche en plein essor. 

 

TSE présente avec fierté SCOR en tant que partenaire du Centre de Financement Durable de TSE 

récemment inauguré. Le centre offre des opportunités supplémentaires à nos partenaires pour établir 

des liens avec nos chercheurs lors d'événements organisés par le centre et bénéficier des analyses 

partagées par les chercheurs du centre. Pour plus d'informations sur le centre, ses partenaires et ses 

activités, veuillez visiter le site web https://www.tse-fr.eu/sustainablefinance 

https://www.institutlouisbachelier.org/programme/marches-des-risques-et-creation-de-valeur/
https://www.institutlouisbachelier.org/programme/marches-des-risques-et-creation-de-valeur/
https://www.tse-fr.eu/fr/scor?tabs=5
https://www.tse-fr.eu/sustainablefinance
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Projets de recherche :  

A- Économie comportementale  

1- Incitation et éthique (Jean Tirole)  

2- Économie comportementale de l'assurance (Nicolas Treich)  

B- Défis écologiques pour les investissements à long terme  

1- Contrats dynamiques (Stéphane Villeneuve)  

2- Le portefeuille de politiques économiques nécessaires pour lutter contre le changement climatique 

(Christian Gollier)  

C- Économie de la santé et vieillissement  

1- Longévité, dépendance et legs  

2- Vieillesse ou dépendance. Quelle assurance sociale ?  

3- Risque à long terme et santé 

 

EQUIPE DE RECHERCHE 

 

• Christian Gollier, Toulouse School of 

Economics 

• Stéphane Villeneuve, Toulouse School of 

Economics 

• Nicolas Treich, INRAE 

• Jean-Paul Décamps, Toulouse School of 

Economics 

• Helmuth Cremer, Toulouse School of 

Economics 

• Catarina Goulao, INRA 

• Jean-Marie Lozachmeur, CNRS 

• Pierre Pestieau, University of Liege 

 

 

• Emmanuel Thibault, University of 

Perpignan 

• Jean Tirole, Toulouse School of 

Economics 

• Andrea Attar, Toulouse School of 

Economics 

• Philippe De Donder, Toulouse School 

of Economics 

• Jean-Charles Rochet, Université de 

Genève 

• François Salanié, INRAE 

• Milo Biancho, Toulouse School of 

Economics  
 

PUBLICATIONS DE L’ANNEE  

• Jean-Paul Décamps, and Stéphane Villeneuve, "Learning about profitability and dynamic cash 

management", Journal of Economie Theory, vol. 205, n. 105522, Octobre 2022 

 

• Philippe De Donder, Bertrand Achou, Franca Glenzer, and Minjoon Lee, "Nursing home aversion 

post-pandemic: Implications for savings and long-term care policy'', Journal of Economie 

Behavior and Organization, vol. 201, Septembre 2022, pp. 1-21 

 

• Andrea Attar, Thomas Mariotti, and François Salanié, "Regulating lnsurance Markets: Multiple  

Contracting  and  Adverse  Selection", International  Economie  Re view, vol. 63, n. 3, Août 

2022, pp. 981-1020 

 

• Chiara Canta and Helmuth Cremer, Asymmetric information, strategic transfers and the design 

of long-term care policies, Oxford Economie Papers, 2022 
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• Nicolas Treich, "The Dasgupta Review and the problem of anthropocentrism", Environ mental 

and Resource Economies, Mars 2022 

 

• Pierre Pestieau, "Optimal lockdown and social welfare", (with Gregory Ponthière), Journal of 

Population Economies, 35, 241-268, 2022 

 

• M.L Leroux and P. Pestieau, "Age-related taxation of bequests in the presence of depend ency 

risk", Journal of Public Economie Theory, 24, 92-119, 2022. 

 

• S. Fan, Y. Pang and P. Pestieau, "lnvestment in Children, Social Security, and lntragenera tional 

Risk Sharing", International Tax and Public Finance, 29, pp. 237-255, 2022. 

 

• M. Fleurbaey, M.L. Leroux, P. Pestieau, G. Ponthiere and S. Zuber, "Premature Deaths, ln 

voluntary Bequests and Fairness", Scandinavian Journal of Economies, 124, pp.709-743, 2022. 

 

• Y. Nishimure and P. Pestieau, "Old age or dependence. Which social insurance?", Journal of 

Public Economie Theory, Volume 24, 635-854, 2022. 

 

• Helmuth Cremer and Jean-Marie Lozachmeur, Coinsurance vs. copayments: reimburse ment 

rules for a monopolistic medical product with competitive health insurers, Journal of Heath 

Economies, 84, 2022 

 

• Pierre Pestieau, "Age-related taxation of bequests in the presence of dependency risk", (with M-L 

Leroux). Journal of Public Economie Theory, 24, 92-119, 2022 

 

• Pierre Pestieau, "lnvestment in Children, Social Security, and lntragenerational Risk Shar ing", 

(with Simon Fan and Yu Pang), International Tax and Public Finance, 29, pp. 237-255, 2022 

 

• Pierre Pestieau, "Premature Deaths, lnvoluntary Bequests and Fairness", (with Marc Fleurbaey, 

Marie-Louise Leroux, Gregory Ponthiere and Stephane Zuber), Scandinavian Journal of 

Economies, 124, pp.709-743, 2022 

 

• Pierre Pestieau, "Old age or dependence. Which social insurance?" (with Y. Nishimura), Journal 

of Public Economie Theory, Volume 24, 635-854, 2022 

 

Livres : 

 

• Pierre Pestieau, The Public Economies of Changing Longevity, Cambridge University Press, 

2022. 

 

• Pierre Pestieau, Vivre heureux longtemps. Combien ça coûte? (with X. Flawinne), PUF, Paris 

2022 

RESTITUTIONS DES TRAVAUX LORS DE MANIFESTATIONS SCIENTIFIQUES  

Présentations : 

 

• Milo Bianchi présente son projet à Aisling Bradfield sur « Robo advising en assurance ». 

"Augmenting lnvestment Decisions with Robo-Advice" (with Marie Brière) en Mars 2022 

 

• Pierre Pestieau, UQAM, Montreal, Avril 25-30, 2022. 

 

• Pierre Pestieau, World Bank, Washington DC, 10 Avril – 15 Mai, 2022 

https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3751620
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• Pierre Pestieau, "Fertility choice with education and ART", Journées Louis-André Gérard Varet, 6-8 

Juin, 2022 

 

• Philippe De Donder and François Salanié "Advantageous Selection without Moral Haz ard" (with 

M.- L. Leroux), Journées Louis-André Gérard-Varet, 6-8 Juin, 2022 

 

• Helmuth Cremer, "Who will take care of Granny? Long term care policy design and fam ily decision 

making", at The International Conference on Public Economie Theory and at the Journées 

Internationales du Risque, Juin 2022 

 

• Pierre Pestieau, "Age and health related non-linear inheritance taxation", International Conference 

on Public Economie Theory, 8-10 Juin, 2022 

 

• Philippe De Donder and François Salanié "Advantageous Selection without Moral Haz ard" (with an 

application to life care annuities) (with M.- L. Leroux), Journées Internation ales du Risque, 1 

Juillet, 2022 

 

• Nicolas Treich, "PET insurance" (with Olivier Armantier), Annual seminar of the EGRIE, Septembre 

2022 

 

• Stéphane Villeneuve, Math Finance Colloqium University Southern California 13 Novembre, 2022 

 

• Philippe De Donder and François Salanié "Advantageous Selection without Moral Haz ard" (with an 

application to life care annuities) (with M.- L. Leroux) Canadian Economie Association, Concordia 

University, Montreal, Novembre 2022 

 

• Catarina Goulao, "Living with dependency", Common Good Summit, 19-20 Mai, 2022 

 
 
Participation/organisation 

 
• 28 janvier 2022 : SCOR- TSE : Workshop on Long-term Care and Aging 14.00-18.00 This workshop 

had to be an online event due to the surge of the Omicron variant. Ce workshop devait être un 

évènement en ligne en raison de la propagation de la variante Omicron. 

 

• 20-21 octobre 2022 : Annual conference on Risk Market and Value Creation 

AUTRES FAITS MARQUANTS 

  

SCOR-EGRIE Young Economist Best Paper Award 

 

Lors du 48e séminaire annuel du Groupe européen des économistes de l’assurance et des risques 

(EGERIE), le prix « SCOR- EGERIE 2022 du meilleur article rédigé par un jeune économiste » a été 

décerné à LAN ZOU (université de St.Gall) pour son article intitulé »L’impact des subventions surle choix 

de la franchise et de l’assurance maladie. 

 
 

SCOR - The Geneva Risk and lnsurance Review Best Paper Award 
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En 2022, le prix a été décerné à Alexis Louaas (École polytechnique & Square Research Center) et 

Pierre Picard (École polytechnique) pour leur article intitulé "Optimal insurance coverage of low-

probability catastrophic risks" (Couverture d'assurance optimale des risques catastrophiques à faible 

probabilité). 

 


