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Chaire Finance durable et investissement responsable 

Partenaires : Ecole Polytechnique – Toulouse School of Economics - ABN AMRO IS – Amundi AM - 

Caisse des Dépôts - Candriam Institute for Sustainable development - Edmond de Rothschild AM - 

Fonds de Réserve pour les retraites - HSBC Global AM France - Groupama AM - La Banque Postale AM – 

Square management 

Responsables Scientifiques : Patricia Crifo (Ecole Polytechique) et Sébastien Pouget (TSE)  

Site internet : https://www.tse-fr.eu/fdir 

DESCRIPTION DU PROGRAMME DE RECHERCHE 

Créée en 2007, l’Initiative de recherche Finance Durable et Investissement Responsable est la 

première dans son genre au niveau mondial. Issue d’un partenariat entre l’École polytechnique et la 

Toulouse School of Economics (TSE), l’IdR FDIR est soutenue par plus d’une dizaine d’institutions 

financières et co-dirigée par Sébastien Pouget (TSE) et Patricia Crifo (Ecole Polytechique). Ses 

recherches ont pour objectif de faire émerger de nouveaux modèles de valorisation qui tiennent compte 

des conséquences environnementales et sociales des actions des entreprises dans le long terme. Cela 

inclut des thèmes sur trois axes majeurs portant sur l’analyse de la performance et des risques ESG 

(environnement, social et gouvernance) de long terme, la gouvernance des entreprises et l’engagement 

actionnarial. 

Les principaux objectifs de l'initiative de recherche FDIR sont les suivants : 

• Contribuer au développement et à la diffusion de la théorie et de la pratique dans le domaine 

de l'investissement responsable, à la fois par la recherche et les programmes de formation ; 

• Faciliter les échanges entre les partenaires académiques et les membres de l'initiative. 

• Accroître et consolider le niveau d'excellence des partenaires académiques et des membres 

en organisant une activité de réflexion, de formation et de recherche de dimension 

internationale autour d'un thème d'intérêt général. 

Pour atteindre ces objectifs, la FDIR mène des recherches autour de trois thèmes principaux : 

• La performance ESG à long terme et l'évaluation des risques, 

• La gouvernance d'entreprise, 

• L’engagement actionnarial. 

EQUIPE DE RECHERCHE 

 

• Ingela Alger, Toulouse School of Economics 
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• Stefan Ambec, Toulouse School of Economics 

• Geoffrey Barrows, Ecole Polytechnique 

• Milo Bianchi, Toulouse School of Economics 

• Catherine Casamatta, Toulouse School of Economics (FDIR co-director) 

• Sandra Cavaco, University Paris 2 Pantheon Sorbonne & Lemma 

• Patricia Crifo, Ecole Polytechnique (FDIR co-director) 

• Christian Gollier, Toulouse School of Economics 

• Alexander Guembel, Toulouse School of Economics 

• Guy Meunier, INRA Paris & Ecole Polytechnique 

• Sophie Moinas, Toulouse School of Economics 

• Jean-Pierre Ponssard, CNRS & Ecole Polytechnique 

• Sylvaine Poret, INRA Paris & Ecole Polytechnique 

• Sébastien Pouget, Toulouse School of Economics (FDIR co-director) 

• Antoine Rebérioux, University of Paris & Ladyss 

• Arnaud Reynaud, Toulouse School of Economics 

• Jean-Charles Rochet, University of Geneva & Toulouse School of Economics 

• Silvia Rossetto, Toulouse School of Economics 

• Benoit Schmutz, Ecole Polytechnique 

• Jean Tirole, Toulouse School of Economics 

• Nicolas Treich, Toulouse School of Economics 
 

Doctorants et postdoctorants 
 

• Li Bao, Toulouse School of Management 

• Pau Juan Bartroli, Toulouse School of Economics 

• Lea Bou Sleiman, Ecole Polytechnique 

• Aurélien Bigo, Ecole Polytechnique 

• Vincent Bouchet, Ecole Polytechnique & Edhec 

• Keller Martinez Solis, Toulouse School of Management 

• Esteban Muf\oz, Toulouse School of Economics 

• Hung-Thuy Nguyen, Toulouse School of Economics 

• Aatish Seewoolall, Toulouse School of Management 

• Ruichen Wang, Toulouse School of Management 

• Yixin Wang, Toulouse School of Economics 

 

 

PUBLICATIONS DE L’ANNEE  

• Bruno Biais, Christophe Bisière, Matthieu Bouvard, Catherine Casamatta, and Albert J. 

Menkveld 

• “Equilibrium Bitcoin Pricing”, The Journal of Finance, vol. 78, n. 2, April 2023, pp. 967–1014. 

• Milo Bianchi, Rose-Anne Dana and Elyès Jouini, "Equilibrium CEO Contract with Belief 

Heterogeneity" (with) Economic Theory, 2022, 74(2): 505–546 

•  Rose-Anne Dana and Elyès Jouini, "Shareholder Heterogeneity, Asymmetric 

Information, and the Equilibrium Manager", Economic Theory, 2022, 73(4): 1101–1134 

• Marie Brière, Sébastien Pouget, Martin Schmalz and        Loredana         Ureche-Rangau, 

“Delegated Philanthropy in Mutual Fund Votes on Climate Change Externalities”, chapter in 
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Climate Investing: New Strategies and Implementation Challenges, ed. Emmanuel Jurczenko, 

Wiley, january 2023. 

• Sandra Cavaco, Patricia Crifo, and Antoine Guidoux, 2022. Les “contrats RSE” indexant la r 
émunération des dirigeants sur l’atteinte d’objectifs RSE ont-ils un réel impact ? Institut des 

Politiques Publiques n° 85 

• Claude Crampes, and Thomas-Olivier Léautier, “Les Certificats d’Economie d’Energie entre 

économie et politique”, Revue Économique, 2023, forthcoming 

• Claude Crampes, and Nils-Henrik Von Der Fehr, “Decentralised Cross-Border Interconnection”, 

The Energy Journal, vol. 44, n. 4, 2023, pp. 147–169 

• Patricia Crifo, 2023. « Normes ESG et transition juste : comment prendre en compte 

simultanément les enjeux environnementaux et sociaux ? » Servir, 520, 16-20 

• Patricia Crifo, Marc-Arthur Diaye and Sanja Pekovic, 2023. Wages and corporate social 

responsibility: entrenchment or ethics? Employee Relations, 45 (2), 495-515 

• Patricia Crifo, 2022. La promesse des labels de la finance verte. In Le virus de la recherche – 

transition environnementale ebook Presses Universitaires de Grenoble 

• Romain Esponosa and Nicolas Treich. Eliciting    non-hypothetical    willingness-to-pay    for    a    

novel product: A application to cultured meat” R&R Environmental and Resource Economics 

• Franzisk Funke, Linus Mattauch, Inge van den Bijgaart, H. Charles J. Godfray, Cameron 

Hepburn, David Klenert, Marco Springmann and Nicolas Treich, “Toward optimal meat pricing? 

Is it time to tax meat consumption” Review of Environmental Economics and Policy, Volume 16, 

2022 

• Christian Gollier and Sébastien Pouget, « Investment Strategies and Corporate Behaviour with 

Socially Responsible Investors: A Theory of Active Ownership », Economica, vol. 89, juin 2022, p. 

997–1023 

• Lydia Mechtenberg, Grischa Perino, Jean-Robert Tyran, Nicolas Treich and Stephanie Weng, 

“Self-signaling in voting”, R&R Journal of Public Economics 

• Sylvia Rossetto, Nassima Selmane, and Raffaele Staglianò, “Ownership concentration and firm 

risk: The moderating role of mid-sized blockholders”, Journal of Business Finance and 

Accounting, vol. 50, n. 1-2, February 2023, pp. 377–410 

• Nicolas Treich, “The Dasgupta Review and the problem of anthropocentrism”, 2022 

Environmental and Resource Economics 

 

Livre 

Christian Gollier, Entre fin de mois et fin du monde, Fayard, June 2022. 

 

Presse  

• 7 juillet 2022, Nicolas Treich, « Les viandes alternatives sont-elles plus vertueuses 

que la viande d’élevage ?» Sesame (with Tom Bry-Chevalier et Romain Espinosa) 

• 1 juin 2022, Nicolas Treich, « Pour la création d'un ministère de la condition animale », 
Libération (collective contribution) 

• 14 avril 2022, Nicolas Treich, « Consommer de la viande n'est pas anodin », Les 

Echos, (with Romain Espinosa) 

• 12 avril 2022, Christian Gollier, « La transition énergétique peut-elle se faire d'une manière 
démocratique ? L'éco 

• 20 juin 2022, Christian Gollier, Institut Montaigne : politique économique des Verts allemands 

• 19 septembre 2022, Christian Gollier, le T : Sobriété et croissance sont-elles vraiment 

incompatibles ? La Tribune 
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• 30 septembre 2022, Christian Gollier, « C'est arrivé demain/cette semaine » pour parler 
de « Le climat après la fin du mois », Europe 1 

• 20 octobre 2022, Christian Gollier, Interview on COP 27, l'Opinion 

• 23 novembre 2022, Christian Gollier, Le climat après la fin du mois, France Bleu Périgord 

• 2022, Patricia Crifo, Ghosh E., How to evaluate countries' commitments and progress 

towards Net Zero Emissions? Polytechnique insights 

• 2023, Patricia Crifo, Investissement responsable ou greenwashing : comment faire la 
différence ? Polytechnique insights 

• 2022, Patricia Crifo, Les banques centrales et la lutte contre le changement climatique. 
Polytechnique insights 

• 2022, Patricia Crifo Kilhgren Grandi L, Allier les villes et les universités pour le climat. 

Polytechnique insights 

• 2022, Patricia Crifo Ghosh E., Comment évaluer les engagements et progrès des pays 

vers le « Zéro émission nette »? Polytechnique insights 

 

RESTITUTIONS DES TRAVAUX LORS DE MANIFESTATIONS SCIENTIFIQUES  

Workshops et séminaires : 

• 17 novembre 2022, Are We Becoming Greener? Life-time Experiences and and Responsible 

lnvestment with Milo Bianchi 

• 20 janvier 2023, Green and Sustainable Finance Labels, with Fabio Martin (University of 

Giessen) 

• 9 juin 2022, Ingela Alger, "Homo moralis goes to the voting booth: coordination and information 

aggregation", 5th ETH Workshop on Democracy, Zurich; 10 février 2022, Post-Darwinian 

Societies seminar, Université Catholique de Louvain 

• 13 octobre 2022 Ingela Alger, "Estimating social preferences and Kantian morality in strategic 

interactions", ENS Lyon; Universidad lies Balears, Palma Mallorca, 2022 

• 7 janvier 2022, Milo Bianchi, "Are We Becoming Greener? Life-time Experiences and 

Responsible lnvestment", Presented at seminars at CREST, EDHEC, ESSEC 

• 30 mai 2022, Patricia Crifo, ESG bonuses. HEC Climate Days 

• 15 septembre 2022 Christian Gollier, "The discounting premium puzzle: survey evidence from 

professional economists", Renmin University of China lecture, visio, 

Présentations : 

• 8 décembre 2022, Patricia Crifo, Forum zero carbone, Paris 

• Décembre 2022, Patricia Crifo, Comment la finance peut-elle répondre au défi de la transition 

écologique ? 1res Rencontres Rencontres pour le Financement de l'économie, Paris 

• 8 novembre 2022, Patricia Crifo, Villes et Université : quelle alliance pour le climat et le DD ? 

Pavillon de la Francophonie. COP27 Charm El Cheikh 

• 13 juin 2022, Patricia Crifo, Assurance et transition énergétique. Printemps de l'assurance. 

Université Paris Dauphine PSL 
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• 14 avril 2022, Patricia Crifo, Participation des salariés et RSE. Table ronde partage des profits 

Décideurs Magasine. 

• Avril 2022, Patricia Crifo, Intégrer l'employabilité dans la politique RSE : un pilier de la transition 

Juste. Observatoire de la matérialité 

• 7 avril 2022, Patricia Crifo, La décarbonation de l'industrie. Table ronde La fabrique de 

l'industrie 

• 22 mars 2022, Patricia Crifo, La finance verte est-elle un oxymore ? Tables rondes de 

macroéconomie financière Université Paris Nanterre 

• 17 février 2022, Patricia Crifo, Salaires contre profits : un rééquilibrage est-il possible ? RFI le 

débat du jour 

• 13 avril 2022, Christian Gollier, 'The welfare cost of ignoring the beta", Colorado webinar 

• 13 mai 2022, Christian Gollier, International Planetary Health Conference in Andorra 

• 17 mai 2022, Christian Gollier, Diner-débat de la Société d'économie politique, Paris 

• 23 juin 2022, Christian Gollier,« Regards croisés» sur le thème de la durabilité, Congrès des 

actuaires, Paris 

• 4 juillet 2022, Christian Gollier, OCDE-AEN : webinair sur l'optimisation 

• 6 juillet 2022, Christian Gollier, "Innovation, Climate Change, and the Bioeconomy", ICABR 

Conference, Bologne 

• 19 juillet 2022, Christian Gollier, "The cost-effiency carbon pricing puzzle", Webinar Bank of ltaly 

• 19 juillet 2022, Christian Gollier, SNCF diner : échanges sur les objectifs climatiques de la 

France et le rôle du secteur des transports, Paris 

• 9 septembre 2022, Christian Gollier, "Ambiguity: lnsurability; disasters and climate change" and 

"The value of life & Social inflation", SCOR working session, Bordeaux 

• 22 septembre 2022, Christian Gollier,« Comment prendre en compte le très long terme et le 

risque dans la décision publique?», Colloque France Stratégie, Paris 

• 30 septembre 2022 Christian Gollier, Heineken Suisse : Sustainable finance 

• 18 octobre 2022, Christian Gollier, Colloque Meteo France : Valeur de l'information 

météorologique et climatique, Toulouse 

• 26 octobre 2022, Christian Gollier, "Le financement de la SFEC", Table-ronde CESE, visio 

• "Congrès Solvay, Bruxelles, November 7, 2022 

• 14 novembre 2022, Christian Gollier, Dialogue franco-allemand : table ronde consacrée à la 

définition d'une nouvelle politique européenne de l'énergie, Paris 

• 25 novembre 2022, Christian Gollier, « La sobriété peut-elle être heureuse ? », Futurapolis, 

Toulouse 

• 29 novembre 2022, Christian Gollier, « Le dérèglement climatique : perception, information et 

désinformation », Colloque Fondation Descartes, Paris 

• 29 novembre 2022, Christian Gollier, "Transition tardiness: a problem with the method", Natixis 

CIB Green Summit, Paris,  

• 1 décembre 2022, Christian Gollier, Sommet de l'économie, Paris 

• 8 décembre 2022, Christian Gollier, Conférence AFSE DG Trésor sur l'évaluation des politiques 

publiques, Paris 

• 13 décembre 2022, Christian Gollier, Séminaire annuel sur les perspectives économiques et 

marchés, Crédit Agricole CACIB, Paris 
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• 11 janvier 2023, Sophie Moinas, "Sustainable policies and firm performance", International 

Days, Toulouse School of Management 

Conférences académiques  

• 13 juin 2022, Ingela Alger, "Evolutionary Foundations of Morality and Altruism - Recent 

Advances", Tony Atkinson Memorial Lecture, Global Priorities lnstitute (Oxford University) 

• 20-22 juin 2022, Ingela Alger, "Homo moralis: on the evolutionary foundations of moral 

behavior", French regional conference on Complex Systems 

• 25 février 2022, Christian Gollier, "Evidence to Action", 11th Annual JRCPPF Conference 

(Princeton University) 

• 17 mars 2022, Christian Gollier, "Modeling Uncertainty in Social, Economie, and Environmental 

Sciences", EMLyon conférence, Lyon 

• 21 mars 2022, Christian Gollier, "Economies of Carbon Border Adjustments", Seventh 

CEPR/EAERE Webinar on Climate Policy, Paris 

• 21 octobre 2022, Christian Gollier, "The Discounting Premium Puzzle: Survey Evidence from 

Professional Economists", Conférence SCOR, TSE; 5 décembre 2022, Keynote at RIDGE 

workshop on Environmental Economies 

• 29 septembre 2022, Ulrich Hege, The Impact of Corporate Climate Action on Financial Markets: 

Evidence from Climate-Related Patents", with Sébastien Pouget and Yifei Zhang, Banque de 

France-TSE Workshop, Toulouse; 1 décembre 2022, 5th FirmürgDyn Conference (SciencesPo-

CEPR BdF), Paris 

• 15 juin 2022, Ulrich Hege, Should There be a Green Supporting Factor? Carbon Policies and 

Climate Financial Regulation", with Frédéric Cherbonnier, 13th Conference on the Economies of 

Energy and Climate, Toulouse 

• 12 octobre 2022, Sébastien Pouget, The Valuation of Corporate Social Responsibility: A 

Willingness-to-Pay Experiment", Economie Science Association (ESA) North American meeting 

AUTRES FAITS MARQUANTS 

 

Ingela Alger a reçu la médaille d'argent du CNRS en 2022. Ses travaux portent sur les préférences 

morales et altruistes et sur l'évolution des préférences 

 


